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DUNYA EKONOMISi VE TICARETi 2019 ANA SENARYOSU
DAHA KUVVETLI YAVASLAMA

DUNYA EKONOMISI;
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DUNYA MAL TICARETI (MIKTAR BAZINDA);
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DUNYA EKONOMISINDE BUYUME iVME KAYBEDIYOR

DUNYA EKONOMISi BUYUME YUZDE
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DUNYA MAL TiCARETINDE GELISMELER MIiKTAR BAZINDA BUYUME YUzDE
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NEDEN DAHA KUVVETLI YAVASLAMA ?

ABD-CIN TICARET MUZAKERELERiI COK UZADI
YENi KORUNMA ONLEMLERI ALINDI

KARSILIKLI YAPTIRIMLAR VE JEOPOLITIK GERGINLIKLER ARTIYOR
TiCARETI VE IKTISADI FAALIYETLERI ENGELLIYOR

BREXIT COZUMSUZ KALDI
AVRUPA’DA iVME KAYBI

PARA POLITIKALARINDA NORMALLESME iLE RiSKLER CAKISTI
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YILIN GERi KALANI VE 2020 iCiN NELERE BAKACAGIZ?

ABD-CiN TICARET MUZAKERELERI NE OLACAK?
ABD-HINDISTAN, JAPONYA-GUNEY KORE, ABD-AB

BREXIT; BUYUK BRITANYA AB’DEN NASIL AYRILACAK?

ABD RESESYONA GIRER Mi? KURESEL EKONOMi RESESYONA GIRER Mi?

MERKEZ BANKALARI PARASAL GEVSEME NE ORANDA GERCEKLESECEK?

IRAN GERGINLIGI:
KORFEZ’'DE SICAK CATISMA RiSKi + IRAN NUKLEER FAALIYETLER

ARJANTIN, ITALYA, PAKISTAN-HINDISTAN;KESMIR
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ABD-CIN TICARET SAVASINA GiDIYOR

NiSAN 2018 ILK KIVILCIM
HAZIRAN 2018- o
KASIM 2018 MUZAKERELER + KARSILIKLI TARTMA
ARALIK 2018- ; =
HAZIRAN 2019 SERTLESEN + GENISLEYEN ONLEMLER
TEMMUZ 2019
SONRASI KARSILIKLI ZARAR VERME
TEMMUZ 2019 | TICARETE EK OLARAK FINANSAL+SIYASi+ASKERiI AKSIYONLAR
SONRASI KUR SAVASLARI+TAYVAN’A SILAH SATISI+HONG KONG
) . .. . 0
EYLUL 2019 TICARET MUZAKERELERI 7. TUR OLACAK Mi*

BM ZIRVESiIi TRUMP-XI JINPING GORUSECEK Mi?
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BREXIT SECENEKLERI

SECENEKLER

ERKEN SECIM VE YENI
REFERANDUM

3 EYLUL PARLAMENTO ACILIYOR

MUHAFAZAKAR PARTIDEKIi MUHALIFLER + iSCi PARTiSi BORIS JOHNSON
iCIN GUVEN OYU iSTEYECEK

GUVEN OYU ALAMAZSA JOHNSON iSTiFA EDECEK+ GECiCi HUKUMET
KURULACAK

BREXIT OTELENECEK

ERKEN SEGiIM VE YENi REFERANDUM YAPILACAK

1A

31 EKiM SONRASI
ERKEN SECIiM

BORIS JOHNSON iSTiFA ETMEYEBILIR
31 EKiM SONRASI iCiIN ERKEN SECiM KARARI ALIR
AYRILIGI (ANLASMALI VE YA ANLASMASIZ) GERCEKLESTIRIR

AB iLE ANLASMALI
AYRILIK

AB ANLASMALARDA ESNEYECEK+TEDBIR MADDESi KALDIRILACAK
(IRLANDA KONUSU)

ESNEK ANLASMA PARLAMENTODAN GECECEK

ANLASMALI AYRILIK OLACAK

ANLASMASIZ AYRILIK

AB ANLASMALARDA ESNEMEYECEK

AB VE BUYUK BRITANYA ANLASMASIZ AYRILIK HAZIRLIKLARI YAPACAK
BUYUK BRITANYA HUKUMETi 1 EYLULU'DEN iTIBAREN AB
TOPLANTILARINA KATILMAYACAK

31 EKiM TARIHINDE ANLASMASIZ AYRILIK GERCEKLESECEK
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ABD VE KURESEL EKONOMi RESESYONA GIRER Mi?

GORUS SAHIBI BEKLENTILER SONUCLAR
ABD MERKEZ ABD EKONOMiISI iYi ABD’DE RESESYON RIiSKi SIMDILIK YOK
BANKASI FED TICARET SAVASLARI RiSKi iZLENiYOR 2020 BUYUME YUZDE 2,0

MORGAN STANLEY

ABD/GIN TICARET SAVASI KIZISIYOR
SINIR OTESI RISKLER ARTIYOR
SINIR OTESI YATIRIMLAR KESILDI

3 GEYREK IiCINDE ABD VE KURESEL EKONOMI
RESESYONA GIRER

FED FAIZLERI YUZDE 0,50’YE iNDIRIR

CiN ONEMLI ONLEMLER ALIR

ABD-GIiN YENi ONLEMLER ALIRLARSA

ABD RESESYON
CiN BORG KRizi

ROUBINI SINIR OTES| YATIRIMLARIN AZALMASI AB SIYAS] KRiz
KURESEL TEDARIK ZINCIRINDE KOPMA KRIZDEN CIKIS IGIN YETERLI SILAH YOK
ABD-GIN YENi YAPTIRIMLAR DUNYA EKONOMIiSi YAVASLAMA
FITCH ISLETME YATIRIMLARI BOZULUYOR 2019 YUZDE 2,5
CIN TUKETICi HARCAMALARI ZAYIFLIYOR | 2020 YUZDE 2,0
6-9 AY ICINDE RESESYON (% 50 OLASILIKLA)
JP MORGAN ABD-GIN TICARET SAVASI ARTARSA L) RIS OLL

AB RESESYON
EN SON ABD’YE SICRAR

BRIDGEWATER

TICARET SAVASLARI ARTARSA

2020 Q3 % 50 OLASILIKLA DUNYA’DA AYNI ANDA
RESESYON
FAiZ INDIRIMi iSE YARAMAZ

YATRIIM FONU DAHA YUKSEK NEGATIF FAIZLERE GECIS | 1ri'sji AH KUR SAVASLARI: DOLARI
ZAYIFLATMA
' RESESYON BEKLEMIYOR
" TICARET SAVASLARI ARTARSA DUNYA EKONOMISINDE BUYUME 2020 YUZDE 2,0
EL-ARIAN ABD EKONOMISI iYi, SAVASA DAYANIR ABD’DE RESESYON OLASILIGI GOK DUSUK

MALI PIYASALAR ASIRI TEPKi VERIYOR

CIN VE AB YAVASLAR
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DUNYA'DA YENIDEN GENISLETICi PARA POLITIKALARI BASLADI

ABD MERKEZ BANKASI

AVRUPA MERKEZ BANKASI

GiN MERKEZ BANKASI

FAIZ INDIRIMI
+
BILANGO DARALTMAYI
ERKEN BIiTiRiYOR

YENIDEN PARASAL

GENiSLEME
+

FAiZ INDIRIMI

FAiZ INDIRIMLERI

10




TURKIYE EKONOMISI
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TURKIYE EKONOMISi GELISMELER VE BEKLENTILER

EKONOMIK DENGELENME

FINANSMAN OLANAKLARI VE GERi DONMEYEN KREDILER SORUNU

DOViz BORGLARI VE DOVizZ POZiISYONU

PARA POLITIKASI

YILIN GERi KALANI iCiN BEKLENTILER
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EKONOMIK DENGELENME

EKONOMIK GOSTERGELER EGILiM
EKONOMIK BUYUME iLK 3 CGEYREK KUGULME NEGATIF
ENFLASYON; GERILEME POZITiF
DIS TICARET AGIGI + CARIi iISLEMLER AGIGI; DARALIYOR POZITiF
BUTGE DENGESI; ACIK ARTIYOR NEGATIF
FAIZLER; GERILIYOR POZITiF
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BANKA KREDILERINDE GELISMELER
NOMINAL YILLIK BUYUME, YUZDE, KUR ARTISLARINDAN ARINDIRILMIS

01.16

Ticari Toplam Tuketici
I ] ] | | | | ] ] ] ] ] ] ey
L L L = [ = = Ol Lo | L= | L I Lo [y I
= = [ - —i =i [ [ - —i = - — ==
- b — i Tk - Tk — i L - L L — - L

24

13

12

14




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

BANKALARDA TAKIPTEKI KREDILER; YENIDEN YAPILANMA iHTIYACI DUYULUYOR
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BANKALARDA GELISMELER

BANKALARIN TEMEL ONCELIGi YENIDEN YAPILANMA iHTIiYACI DUYULAN
KREDILERDE
YENI BiR DUZENLEME GIKARTILDI

GERi DONMEYEN KREDILER ARTIYOR

INSAAT VE ENERJi SEKTORLERINDE GERi DONMEYEN KREDILER iGiN FON
KURULMASI HEDEFLENMISTi, CALISMADI

BANKALARIN SERMAYE YETERLILIKLERi VE KAYNAKLARI YENiI KREDILER IGIN
UYGUN DEGIL

KAMU YENi KREDI VERILMESIiNi DESTEKLEMEK iCiN DUZENLEMELER YAPTI

BANKALARDA KARLAR GCOK DUSTU
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DIS BORC GEVIRME ORANLARI YUZDE
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TURKIYE’NIN YURTDISI FINANSMAN KULLANIMINDA GELISMELER
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MERKEZ BANKASI DOVIZ REZERVLERI

MERKEZ BANKASI DOVizZ REZERVLERi MILYAR DOLAR
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TURKIYE RiSK PRiMi CDS
TURKIYE KREDI iFLAS TAKAS (CDS) PUANI

(€2) soLsnov

ZNINNAL

NVYIZVH

(v2) NvYIZVH

(T2) NVYIZVH

(01) NvYIZVH

SIAVIN

(02) SIAYN

NVSIN

(S) NVSIN

LYVIN

(92) LYVYIN

1lvans$

V20

MIVYV 8T0C

IS

NE]

N3
SOLSNOV

h (€1) soLsnov

ZNINNAL

(9T) ZNnWWAL

NVYHIZVH

(22) NvYIZVH

SIAVIN

(12) SIAVIN

NVSIN

LUVIN

lvans

VD0

MNNVYY L102

ISV

NE]

1N1A3

SOLSNDV

ZNINNAL

NVYIZVH

SIAVIN

NVSIN

LYVIN

1lvans$

V20

MIVHV 9102

INISY)

M3

1N1A3

SOLSNOV

ZNWINAL

NVYIZVH

SIAVIN

NVSIN

LUVIN

lvans

VD0

MITVYV STOT

347,80

524,40

310,40

536,13

600
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100

20



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIDE TOPARLANMA iGiN MERKEZ BANKASI PARA POLITIKASI TEK ARAG

1 DAHA HIZLI FAiZ iNDIRIMi OLACAK
2 DOViz REZERVLERINi GUGLENDIRECEK; PiYASADAN DOViz SATIN ALIYOR
3 PIYASAYA VERDIGI TL LIKIDITE SIKI KALACAK
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EKONOMIDE TOPARLANMA iGiN MERKEZ BANKASI PARA POLITIKASI TEK ARAG
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EGILIMINE GIRDI

YENIDEN ARTIS

TURK LIRASI SEPET KUR
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TURKIYE EKONOMISi ¢OZUM BEKLEYEN ALANLAR

GERi DONMEYEN KREDILER+YENIDEN YAPILANMA
FIRMALARIN BILANGOLARINDA DUZELTME+iYILESTIRME

KREDi MEKANIZMASININ YENIDEN GALISIR HALE GELMESI

YUKSEK BUTGE ACIGI + ILAVE BORCLANMA GEREGiI
KAMU HARCAMA TASARRUFU+0OZEL SEKTOR ODEMELERI+ZAMLAR+YENI
VERGILER

ENFLASYONDA KALICI DUSUS iCiN YAPISAL TEDBIRLER

iC TALEBi DESTEKLEYIiCi ONLEMLER, TEK BASINA FAiZ iNDiRiMi YETERLI DEGIL

YURTDISI NET KAYNAK GiRIiSINiN (ORTA+UZUN VADELI) BASLAMASI
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EKONOMI DISI RISKLER YENIDEN GUNDEME GELIYOR

ABD YAPTIRIMLAR

SURIYE FIRAT’IN DOGUSU + iDLIB

DOGU AKDENIiZ’'DE GERGINLIK

SIYASETTE YENi HAREKETLER
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EKONOMIDE SENARYOLAR

DAHA HIZLI

2019 Q1

2019 Q2 + Q3

2019 Q4 + 2020

0
TOPARLANMA %20 \
UZUN SURELI 0
DURGUNLUK %60 \
el
YENI DiP % 20 \

N
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EYLUL TAKVIM

ABD VE CiN KARSILIKLI GUMRUK VERGILERINi YUKSELTiYOR

3 BUYUK BRITANYA PARLAMENTO AGILIYOR, OLASI GUVEN OYLAMASI
e IRAN 3. ASAMA ADIMLARINI AGIKLAYACAK; _
URANYUM ZENGINLESTIRME, HURMUZ BOGAZI? ANLASMADAN GEKILME
9 ABD KONGRE AGILIYOR; TURKIYE YAPTIRIMLAR CAATSA
11 | ASTANA UGLUSU TURKIYE-IRAN-RUSYA TOPLANTISI iISTANBUL
12 | AVRUPA MERKEZ BANKASI TOPLANTISI
12 | TCMB FAIiZ TOPLANTISI
17-18 | ABD MERKEZ BANKASI FED TOPLANTISI
20 GiN MERKEZ BANKASI TOPLANTISI
25 BM GENEL KURUL TOPLANTISI; ABD — GiN DEVLET BASKANLARI GORUSMESI?
EYLUL | TURKIYE ORTA VADELi PROGRAM AGIKLANACAK
EYLUL | CIN-ABD TICARET MUZAKERELERI 7. TUR YAPILACAK MI?
EYLUL | ABD BUYUKELGISi GELIYOR
EKIM | 27 ARJANTIN BASKANLIK SEGIMi
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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